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Abstract: 

The research found that the legal situation of the actual company is 
that the project is not recognized except if the company has commenced its 
activity actually entered into legal relations and dealings with others. Either 
it has not started to withdraw to invalidity activity last, the company returns 
to the State it was in before the contract. The actual company and law firm 
rather void of effects of invalidity for the sake of the stability of past 
transactions and avoid damage and unable the relationship to be in the 
previous state. The actual company of French jurisprudence innovation. And 
the original invalidity be retroactive which returns the situation to what it 
was before, that the work that the retroactive the company was not denying 
their existence in the period as a corporate to consequent anomalous results 
and harmful to others and then turn to recognize the actual presence of the� 
company if it faced invalidity before ruling. So, that left no retroactive 
effect disables the nullity of the company in the past but only in the future. <
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� "'�2� #%���� K"'�� �0`

+�,B� &� >�B !/2��"� 	%��� 7
2 I3�� 7�"=�� W�=�� 7=� �,�&.  


 �������� ������  �!�"� ������� :  
         !/2��"� H����� !��,0��� K"%���� ��G��� N��   �3*     �� #�
,� 	1� .�"%

     �� �� #�
,��� @3� +;���& 6H�3   #%���� #�$,� ��� !����� H����� #,� )
� 3�$��
!/2��"� 	%��� �;*.)�(  

êÞ^nÖ]<ovf¹]< <
íé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]<íè†¿Þ<ÐéfŞi<Ù^¥< <

Ùæù]<g×Ş¹]<Víé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]< <
    #%����   #�����"� "1�/2� �";� !� �"1�=��& !&�"'�� �� >
2"� >%�� #�
�$��

�8"�
�  9"��/�& ./�"���� ���'��� ":$�7"�,( 5��= @�"�( �3���& ���8?� 

#'�"��� 	1��"�� #-/���6 ����$�� �"1�=��  ����� !� #�
�$�� #%����&6  "��&�"- "��-(&
C�"��� �� C�&��� C�&,� ��� �"=�C) #%���� �"���� ���  "1�"�- !� >�
�� >%��

2���� ��&��� ��L N"$�� �'� ��=� "�( 9/�� +���"� D� )
� #��&�"'��  >%��� T��
I�R� /� �
�� 3�$��� H�3 !���-� 	��& )�* 	"�- >�
�� >%��. 

�#$%�&: 

    *+"2�O�& +%��� 7&�� .�"� )
� "�
�� �,�'� #�
�$�� #%���� !.  
'�(��):   
    >� #'�/�� C��$��& !/2��"� 	%�
� #'�"��� C��$�� !�� �"1�=�� M���.  � ���

"� !/2��"� ���� >� 	%�� 	� .�(  >��G"- #%����� ������ H�3 +�- "    )�
� @MG"��&
#��"����� #�,0���.)�( 
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%*+:  ,�-�� �������:  

+ (������� ��� �./0��: 

                 �G"8�- 	�%� �8�- &�& ��� �8"��� �� >�G"- #�
�$�� #%���� ����� 
�!/2��"6 "1�/��"�              +G"��& 5���=� 	1���� "���� "��&=& ."�;* K"%��
� M&=�&

."�;O� 6 3 ���         	1�"��M��"�& 	1,,�� K"�&�� #
�%�� K"%���� 	M
�& >�G"- #%���� >�
V���� 	18�� +"�� &( ��4��.  

  #%���� :$��� !�"8��"�& "1�&��� !���"8���� K"%���� 	M
�� "1�&��   "�1��
!�,&��� K"%���� #��&R�� ����& &(     	1�,��� +�&��B� >%��� ��� K"%���� 

"1���&=�& B� �� K"%���� J,� ����'��� J�� "'�& �G"�0��& ["��.  
              3$��& #���, "1�� C��",�� .����'��& #%���� "1��'� ���� ."��,��� ���

"� �&,( "1��3 ��� !/2��"� #�&�� !&%� 	�.  
          "1��'� ���� I&"���� �� #%���� >�&,0 �����   &(    >�%�� )'��& "1�
� 	"'�

#��";�� #�"��� �� #,�0� ���G��� "�M%��. 

1
 ����� 2- �./0��: 

      ���G��& #�1= !� !�,"0�� "1G"$
0& #%���� ��G�� !� +%� ��4�� +;��� 

S�0( #1= !� !�,"0�� 	1G"$
0& K"%���� .  	"��'� H������ �� N��� 	1�� +%�& 

#%���� &(    	"��- ."��;* 	�1�& #GM=�
� +�"- ��L& "��2- !&%� 	��"�0& "1�/2� 

�& #�,0��� #����"� "12&��& #%����!G��'�.  
      �-�&��� .$
�0� �3*&           �3����& @�";( +"��* !� �� � !/2��� W=��� 	1���

#�,& #%���� �&=& T��%� F����� >��& !/2��"� 	%��� +�- "1�"��,�:  
_               K"%����� !�� V�&���� 7
2 �� !��G���� N� :$� 5� ."��,��� @3� !/2�

!/2��"� �&���� !�3��. 

_ #��"2� �� !��G���� N� �9"�,0� K"%���  5�� .��&�=&��� !� 	1�,� >����  

K"%���� K�M* !���"8�� 	��"���� �3* !"% 	1�"�� "��"=� 	�M����. 

_  #%����� &�G�� 	&'�& "��"� "%
� #�"��� @3� �� #%������ +�&�B� �����   3��$���"�
"1�
� +,� ���� ."���D��� +&M�& K"%���� ��G�� 5� 	��M��"� "1�
� ���� &�G�� #%
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!���"��� !��G���� 	%�� �&��,��. 

_ "�(& �3* �"�0�     ��8"�
� #�����"� ������ H�3% "1�D� >�G"- #%���� �"���� ��4��
"1��3� :$����    #%����� >��
2� !��G��
� !&%�& #���, "1�"��,� �����& #��"���

I�"���� J0�% #
'��� >��"� >�3 >�.  
����): ������� 3�4$�-��:  

  *! ���� �"����    ���'���� :�$� ��1���� �8"�
� #����"� >�G"- #�
�$�� #%
./�"���� K"%���� N&'�& &(  +�M� � >�%�& #���� ���� ��4�� 7"���(  !/2���� 
7=&�& "1��$,�& +�'����� �� >�G"- ��L #%���� �"���� ��"��"�.  

+
������� ������� : 

          >�$,� 7=&� "1�/2�� 	%��� +�- >�G"- #%���� �"���� !* #-/�    K"%�����
J,��"� N
��� "��� �'��� 2&�� C"���� 5� I( T"�B� �3� )
�  �� #��"����&
�$� !( >�,� +�"% 	�- 	� I3�� H����� )
�� �G"�0��& ["��B�  �� 5���& "���,�
K"�& ���& �'��� 2&�� 	1���/, �����& 	1�M�& !�$,��� !���  +% ����� !&����

 !� >�,� K"%���� !� ���&!� >�,� ��,� )8"'��& +"��� T(� ["��B�.   
1
����� �������   

    "�% +�'����"� #%���� +&M�    ���4�� H���� &� )�� H�3& "1�/��� +"� ��
K"%���� ������� +'� � 3* "1��,� �&��"�� 	� "� !/2��"� #�&�� >%�� ��  )��* 

!/2��� W��,� &( >%�� T��D� �4�� T�"��& +&,B� N�& C���= +"�� 	1-&'� �
�-&�
� "��� #
����� #%���� "1�"�- !� @&30�� I3�� &( �8"��� �� "1�/2�.)�(  

êÞ^nÖ]<g×Ş¹]< <
Ö]<l^Ò†�Ö]{ÄÎ]çÖ]<àÚ<`�ßi<:< <

    	��'� )
� >'$�� S�= "%����. #��"=��� )�*   ."%��� 6"�� !����% !���-
6J,��� ."%�� "8�( )���& J"0�(  &� 	��'��� �3� T"�(& 6+�&�( ."%��&
�,0��� �"����� )
� #%���� 	"�- S��   K"%����� #��&R�� S��& 6K"%���� !��

H"��& 6��4�� #1=�&� �� #%���� !&�� !�  �� "1�"0�* 7�,� ."%�� 5-�&�� ��
��� !���'��!�� 5�=� "1�&%� H�3& !�'�"   ."%���& J"0�B� ."%�� JG",0

"1����� )
� W
2,� �'� H�3� 6+�&�B� ."%���� #2
�0��� .   	"�:� ���� ��'�& 
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."%���� "�30�� !* !%�� ���� #��&�"'�� +"%�B� I�&���� ."%����    #�%
���� ���
�� #��"�;� :�"8��� #%��#%��& 6#2����� #�,&��� #%��& 6!  #%��& #,"����

#��&R���� .�3 #%����& 6	1�B"� #�,&��� #%��& #��"����   #%�����& 6C�&�����
6#��&"���� #%����& 6���4�
� +�"'�� +"��� T(� .�3  )
� ��& ������� �3� !* :�/�&

!� #��";�� C�"��� .,� ��� �,��� +���  )
� #���, 	":���)!&%�  +�% #
2"� 
!&%�& 6C�&%3��� +"%�B� 30�� 	� #%��  !&�&G�� "1��"� �&�-"�� !�3�� J"0�B�

."��M���� !� !�"8��"�& 9"�,0� �'��� �3� !� #G�"���(.  
6���7� 8����:  

   )
� 	&'� ���� ."%���� ��&�"�����!&%��& 6�,0���    ���� !� "�"�(
        #
,% #���� #
, 	12��� J"0�B� !� +�
-#���'��   &( #-��,��   &( #������ . N;�&

"� )�� >�U� H�3 )
�& 6>�K"$%& >���- ��& �0`� �� 	1�� +%   #�';�� ��1� "� 	"-
 	�1�& ."%���� !���"�����@3� >�
� 	&'� I3�� �,0���    #%����� !U� ."%����

��( C"�& )
� +,B� �� 7���� H�3�& 6+�
� V���� �-    ."%��� ��� K"%����
J"0�B� &( >�
� �=��� &( >�/�* &( +� #%���� !� >�"���� #%����. 

               �9��:��� ��:�*$�� ���:�* �-�,$�� ���� 6���7� 8���� 3-�$*
���&-�� ����*:)��( 

�
  �-�,$�� ����:           +�% !&�%� ��� J"0�B� ."%��� +;�B� P3&���� ��& 
"1�� H��� �&G�� ���� !&�� !� >��&�( 5��= ��& 6#���"8� #��&R��   "��% #%�
+% 7��%� �="��� #$, "1�� H���. 

�
 �9����� ���*$�� ����:!�'��� !� !&%��&  K"%���� !� : !���"8�� K"%��
>� 580� I3�� ��&�"'�� 	":��� T$�� !&�80�     6!�"8���� #%��� ��� K"%����

 !&�&%��!��&G��!� C���� ��L& 6#���"8� #��&R��     !&����%�& #%����� !&��
�& 6�="��� #$,#%���� !&�� !� !&�D�� � !�,&� K"%�  	1,,� �&�� �� �*

#%���� C���* �� !&%�"�� �& �="��� #$, !&���%� �&. 

�
   �:��&-�� ����:   �&=& �& #�&����� #�,0��"� 5���� � C����� #%�� ��& 
#����"� "1� )�* 2'� K"%���� )
� "��";< �,�'�& ��4��.  
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    #����"�  ��"�( �3* & �&���V�� !� !�';�6 �'��� ( >�+8�( #%��� &� �"��0� 
C�&��� 6?�7"�� �� ��  "'�"� .�%3 6 B&     !&"�� �� >�  �;%(    K"%����� !��&  ��;%(

!���;����� &  +"=�+"��B�&
��� ! )�* ",&,0 #%����� �3*   #�
G"� !��� �� &( 
K"-�,(.

)��(  
oÖ^nÖ]<ovf¹]< <

íé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]<
çqæ< <
Ùæù]<g×Ş¹]<V“’£]<Üè‚Ïi< <

    )
� ��� +� #%���� �'� 	���O �$%� �   	���'�� 	M�
� !( H��� I( �-"���
#��'� #,��� .�"% K�&� #%��
� >�,� &( #���� &(  @3�  &�=� !�& 6+�� #,�

#%���� ��G��� 	"��� !"�8�� !&%�� J,���.)��(  < <
êÞ^nÖ]<g×Ş¹]< <

íÒ†�Ö]<sñ^jÞ<»<Õ]1J÷]æ<|^e…ù]<àÂ<ovfÖ]< <
+
 "4��� ��&����:   

    H����� "1��'� ���� #,��� !&%� �-  58&�� &� �3� &6�&'��� !� "4
��
7�"4��.& #�"��� @3� �� H����� )
� !����  �� "1� �1�� ���� #��'��� >�,� 5��

)
� N$�� 	� !"� "1�
� N$���� ����&��� �"���6  "1� K"�&�� N����( �;	���*�'��� .  
     H����� 	�M��� 580�&#��D����� #,  3�$��� #'
���� #�"��� ���&'
� #��'���

 	�M����K��D��&'��� !� a
�� .  #%��
� !&%��–#�G�� "��"���"� #,��� @31� >� _ 
 )
� 3�$����>��&�(& K"8�-� ���= #,���.  #��&�"'�� �G�&$�"� >���"2� !� /8� �3�
V�&����& �3* !� 	=� ��0D��� �� K��( ���'� N&$� "1� ��8 #,���  �G�&$��
#��&�"'��.  

1 
 ����0�� ��&��:   
  +"� �� #
;��� H����� #,� !&%� �- ��"'� 	�'� !D% �&'��� ��L !��� &( 

/;� #�c% "��"� �&'�� &( I&��� �&'��  ���0� CK���% &( #��"=� #�/� &(  +��
I�"=� &( ��4�� #�3 �� >� !�� …. �*d.   

 �
�0� &	"%�B�"1� 580� ����   #,������ #�������"�  �3*  "1���'� !"%
H�
���� >=& )
�6 +'� �,'� I( "1��%
� )�* #%����6 &(  "$���� +��� )
�6  I(
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���'� ��1� #%��
� 5$��� N� "1��", H
� )
� >��-� K"'� 5� "1�
�.)�
(  
;-  3-0�� �- ��&��:   

 �� H����� #,� !&%� �-	"�8��� )�*  >��R� +�� �� #
;��� #%����
�+"=� �� C��0�"% ��$�� +���� >� �,'�& 6"1 �"=��� &( 2�20��� &( ����� ��

I���O� …   &� T$� !� +��� >�$� 7"��� 	&'� !( H����� )
� 5����& 6d�*
I3�� +���� 	M��� H�3� 	"- �3U� 6"1� "��"�� W�,� � )�� �3�& 6#%��
� >���'�� 

�M���	 #%���� #1=�&� �� V�&���"�.  
< <

g×Ş¹]oÖ^nÖ]<< <
éÞ{�¹]<í{Ò…^{í< <

�����-�� ���: 

  	 !� !%��� �3� J
0��� ��e N.  !��� !&"����& �&1=�� +3� @"8�'�& 	
+;��� H���� V�L N�'�� )
� K"%����  K"%���� !�� >�"��-�& W���� N�'�� ��
�,"�� #;/; �� +;��� #���� @3� 	�&-&: )��(  

<%*+:  �,- #';�� )
� #�G"- #����* #�"� ���&����� ��1�� N�'��.  
<����):   N��'�� �,- K"%���� !�� ��"=�O� !&"���� �&=& )
� #����� ��":��� 3"0��

#%���� V�L. 

)��)<�: #��&�"'�� M%����� �� K"%���� !�� C�&"����.  
.�$=���!�����* >���7� :   
    +/4��� N��2 !� ["��B� ��= �� K"%���� #�L� �� !%��� �3� +;��� 

���� !� F��� �- I3�� �G"�0�� !� 7�,� +��� �� H��� +% #�
�"-&  &�
+/4���  &�����.)�f(  

    580� �G"�0��& ["��B� 	�'� #�$�% )�*  P��� �( #2��� K"%���� N"$��
K"%���� ��( !"��� #%��
� ����D��� �'��� �� ["��B� !� &(  !� >G"8�(
�� �=& !* 2���� �3� +;� )
� N
2�& �G"�0���'�  T�B� 2��� #%����  ( 

clause leonine ).)�g(  
< <
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Äe]†Ö]<ovf¹]< <
áçÞ^Ï×Ö<íé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]<íËÖ^§<ê×Â<ífi1¹]<…^mû]< <

Ùæù]<g×Ş¹]<VíéÞçÞ^Î<íÒ†J<êÖc<íé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]<Øèç < <
 *  C�"���)��f :(     #2����� #�,&��� #%��& !�"8��� #%�� +&�� :   #%���� M&=�

  !�"8���!( +&���    )�* %��     #%��� M&=� "�% #2��� #�,&� #    #2������ #�,&���
!(+&���  )�*    "���"�& K"%����� 5��= #'��&�� H�3& !�"8� #%�� O� K���= .�

"1�
� #G�"2�� .���4��� +�=��& #%���� +�=�� �� #��&�"'��. 

 *  C�"���)��g :(K��=*  #%���� +&�� .�   )�*      C�&���� #��&R��� .�3 #%��  &( 
   #�,&� #%��	1�B"�   &(  #,"0 #��"�� #%��   #%��
�!( +&���    )�*   .�3 #%��

 C�&��� #��&R��   &(    #�,&� #%��	1�B"�   &(          "���"� #�,"0 #��"��� #%���
O�K��=#��"��� .�:  
( ( "�20 "�
2 K"%���� 5��= 	�'� !� )�* 67-����� &( !( #G�1�� ���- 	�'� 

#�"���.)�e(  
     +�&�� �� #�L��"� 6+"��� 5-�& 7�� #%��
� !"�� 5� #%����7"��( 

 +�&���� 	��� ���� #%����  &�& >������& +�&����"1��*�
� "� 7
2�"� N���& : 

 !������ !� +%� #%���� #���M��!����0B� !� #-�,� 6+�&���� 7
2� !��'�"��� 
."�"�� N-�� ��&�"- &( #%��
� #��"� #�� �0< #���M�� �3*  )
� )8� �- !%� 	�

 "1
�=�� �;%(!�#�� ."1�"�&
2�& #%���� .��&=&�� K"%���� .����'�� !"�� .   
7 ( C"���� 5�	"%�(C�'$�� )( (K"%���� #'��&� 2���� C�"��� @3� !� &( !���"���� 

 +"��� )8�'� 7�� "�=O"�#%���� +�&�� )
�  )�* #,"0 #��"�� #%��. 

*�     	-� !&�"- 7=&�� .��)� (  #���)�ii�(6 .$�8(  �� C�'$�� @3�   !&�"�- 7=&
 	-�)� ( #���)�ii�( 

P ()
�& +-�� )
� !����&� !��$��, �� +�&���� 7
2 !� 7-����� !
��  #'$�
 �� !���& 7
2�� 	��'� d��"� !� "�&� ��� #��0 +/0 #%����!/�O�"�  �3* 

!��G���� !� ."8����� H"�� !"% &(  !� #�20 #'��&�� �� +�&���� 	�� �& ��4��
� !��G���� !&%
�� !�3� �;%(#%���� )
� #������� !&���� �;
; !�. 
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� (  7-���
�!(        K"%����� N&'� ��", .����'� #�, !� N'���    &(   !���"�����
            ����0 !���� H�3 �� "�� #��"�� "���� ���� #'��2�"� +"��� 5-�& 7��   &(   ��;%(

         +�� #%���� +����& .����'��� @3� #�, !� N'��
�7"��(    ���� K���0��   "������
7-�����.  

�� (  +�&���� +&�- 7-���
�   &(        @���- 580� V���� #�"� ��& 6>8�� +&�,B 
   6C��'��� !�2��"�(     +�%��� "����� #'��&��� #�"� �� K��=* "'�& �����& +�=���� .�

	"%�B!&�"'�� �3� . 

* �   C�"��)��e :(K��=*           #%���& C�&������ #��&R����� .�3 #%����� +&�� .�
 #�,&���B"�	1�#,"0�� #��"���� #%����&  )�* #�"� #��"�� #%��. 

   #�,&��� #%��& C�&����� #��&R���� .�3 #%��
� M&=�	1�B"� #��"���� #%����& 
 +&���� #,"0��   )�*      "'�& #�"� #��"�� #%��	"%�?�      �3�� �� "1�
� J&,���� 

#�"��� @3� �� +�&���� 7
2 	�'�& 6!&�"'�� )�*  >� "'��� 7-������
� "�:
) ��(

 

( (+�&���� )
� #'��&��"� #%��
� #�"��� #G�1�� ���-. 

7 ( 7"��(            !�� #���"�& #��",�-� #���� )
� #���� +�&���� .�����&   "�8&( 

 +�&���� ��� >�
� !&%�� "�& #%����. 

P (+�&���� 7
2 )
� !��'�"��� !����"��� !����
� #'-���� #�&���� #���M����  #2���
!(�� !&%�  .''� �- #%��"�"��( +/0 #��", ("�1�� I. 

� (+�"%�"�  &��� #%���� +"��(� !"� !"��. 

�� ( .����'��"� #%���� !� !"��#��&B�"1�"�&
2�& "1���&=&�� . 

 *  C�"���)��� :(       #��&R����� .�3 #%����� +��&�� )�
� ��M&�� #'��&� 7&=&
C�&�����   &(    #�,&��� #%��	1�B"�   &(  ���� #%����  #�,"0�� #��"    )��*   #%���

 #�"� #��"��            .�3 #%����� +�&�� )
� #'��&��� 7-����� 7���� )
� K"�� ��M&
�
 C�&����� #��&R����   &(    #�,&��� #%��	1�B"�   &(   #,"0�� #��"���� #%����   )��* 

     �"���� 7
2�� 	��'� d��"� !� "�&� !�;/; +/0 #�"� #��"�� #%��>��* C�"��� �� 
)��f ( �3� !�O� +"�%��� ���& !&�"'��K��=#��"��� .�: 

( (              I&3 !�� #��=� +�- !� +&���"� #�L���� #%���� ."�&
2�& .��&=&� ���'�
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C��0��.)��(      )
� ��M&�� "1
%�� J",�0��&!(        ."�"��� N-��� "1��� !� !&%� 
����& ��&�"-  ��M&��7"��(#%���� #'$� )
� #�=
�� @3� . 

7 (   �� )
� #�20�� #'��&���      !&%
�� !�3�� !��G���� !� +�&��  �;%(!�    !&����� �;
;
#%���� )
� #�������. 

 * C�"���)��� :(!/�*>�� !�2�� N�& +�&���� )
� #'��&��"� ��M&�� ���-  

( (               !��$���, ��� +��&���� )�
� #�'��&��"� ��M&��� ���- !� 7-����� !
�� 

    )
� !���
�� !����&�+-B�    $� )
� !����"��� !�����&       7�-����� a�
��& #%���� #'
#G�1�� ���'�� �31� M%����& N&���&.  
7 (  !�;/; +/0 #%���� +�&�� ���- )
� ��M&�� S�� V������ #�
,� I3 +%�

      �0< ��� d��"� !� "�&�!/�*        >��� "����� +�&���� !�  7"���(  >�8����� )�i( 
  6>������&�3*&     #��'��� ."8������ #�&�� 	�� 	�    &( I(  0 "�1��  !�;/; +/   "��&�

�0< 	��'� d��"� !�.  
Ùæù]<Å†ËÖ]< <

íé×ÃËÖ]<l^Ò†�Ö]<íèçŠi< <
         #%��
� �
�$�� �&=&�"� ������� )
� 7���      !�� #�-�&�� C��$�� �� 	����* 

K�&� #�"� FG"�� !/2��"� 	%���& �'���  #%���
� #����"� &(  K"%����� &(   #�����"�
��4
�.  
� 
 ������ �������:  
+/ "1��,0�� 5���� #�; !�& #���, #%�� .�"% &� "�% #�
�$�� #%���� ����� 

 "1-&'� 5��= )'��& K"%���� #�,0� !� #
'����� #�&�����1�"��M���&"#�G"-   "�%
!�� "��� K�&� "��";B #����& #���, 	1-&'�& K"%���� .��1�� +:� K"%���� &( 

��4
� #����"�.)��(  
1/ ��$,�& #%���� +� 7=�!/2��"� 	%��� �&�, ��=�� "1& �� " �� #%���� !(

C���  #�
�$�� #%���� T/�* �1� MG"=�� !�� #�&����� #�,0��"� :$��� #�$,���
)�� !/2��"� 	%��� +�- !&���� @3� .D�� K�&� "1�&�� ���� !� .$-&� &( K"�;( 

K��=*"8���� H����� T/�* �1� "1�/�* )
� 7����& #�$,��� #�
�� 	.  
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� 
 ������� �������:  
     #�"� ��  ["��B�& #%���� .��&=&� 	�'� 6"1��$,�& #%���� !/2�

2&��
� "'�2 �G"�0��&  �'��� �� C���&�����D���� �&��'� 	� !�3�� K"%���� 	M�
�& 6
	1,,�  H��� +% !&%�& 6"1���'���&G�� #%����  &� 7��� #%���� !&�� !� 
#���2& �'��� 2��& !����.  

� 
 ����� �������:  
 5��= !*  ��� ��4�� #1=�&� �� #%���� "1� .�M��� ���� ."��,���

"��";` #=���& #���, ("1�/2�� 	%��� 	L� ( "1G"'�� H����� #%���� ��G��� N��&
�&���=� )��  +�&�( )
� 3�$���� N� 	1� !&%�& K"%��
� !��,0��� !��G���� #���M�

6#%����  �1� N� 	1� "�% ���&- 7�� 	1�&�� K"$���� "1��&�( 	��'�& "1�/�*
T/�O�. "�( �3*  !/2�� 	18�� H��� ���� 	1�$�( #%���� ��G�� 7�"2� .8���
#%����  H��� "���� K"%���� V��� .-&�� T$� �� !��,0� !��G�� �&�"% &� "�%
V���� �� !� +% �� �G"8'��& �1'$�� I(�
� "'�2� #%���� K"'�� �0`� �,�& "��
7=� +�,B� &� >�B !/2��"� 	%��� 7
2 I3�� 7�"=�� W�=��.)��(  

  !��,0��� #%���� ��G��� #����"� :N��  H����� !��,0��� K"%���� ��G���
!/2��"� �3* 6H�3 �� #�
,� 	1� .�"%  #,� )
� 3�$���� �� #�
,��� @3� +;���&

�;* #%���� #�$,� ��� !����� H����� ��"� 	%���!/2."  
< <

êÞ^nÖ]<Å†ËÖ]< <
ì‚¹]<ê–²<íé×ÃËÖ]<íÒ†�Ö]<xév’i< <

    �  C&'� #%���� �8' !&�"'��   �3*          !( ��$%� 3* �'��"� "1� ������ +=B� )1���
�'�� #���, ����   .8�'�� C���� @3� .1��� �3U� "1�/0 T�"�� ���� C���� #%����

!( +� #%���� ( !� .�&%� I3�� +���� 	�� 	� &�& V'�� #%����>
= &(   �3�� !"%
)
� K"8'���  6K"%���� #�L� ��L""1� !����� �"����� K"8'�"� #%���� �1��� " )
�

C�� !(  M&"=�� � !( 7=� ."%������+�&�B� ."%��� #����"� #�� .  
< <
< <
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<êÞ^nÖ]<g×Ş¹]< <
^Ï×ŞÚ<íÒ†�Ö]<ð^–ÏÞ]< <

Ö]Ùæù]<Å†Ë<Vù]h^f‰íé×ÃËÖ]<l^Ò†�Ö]<ð^–ÏÞ÷<ì†J^f¹]<< <
�
��� B*C"�/9:   

 D�C �/9��� E*� F.*$��-(+F��$-�� ����� :  
     �
0� )
� 7����( ��!"%�B� #��&8&��� &( #%���� �'� !/2� #�
%���. 

"��� !/2��� �3�  &� �
�0��&#���B  �
0���� !%���.  "��� !/2��� �3� !&%� �'�
B�
0���� !%��� #���. !&%� �'� "'
2� !/2���6"���� !&%� �-&6-&  &� !� !&%� �

J"0.
)�
(  
  !/2��� &6( 9"�>�&� !"% . I�R� #�"� C��"'% )�* #%���� �'� +�&M&   "��

 >�
� 7�����;D�)�=� .  ��L!(N��2�   )
� C��"'�� @3�"1-/2*   ��'�� #�����"� 
 >�"� !� #%����!(I�R�  )�* 7��28� #��&�"'�� M%�����&  )�����8O� ��4�"��  6

   ���R� K"8'�� +�� H�3�   !� H�3 ��  >'$��6     !� ���� )
��;B�    !/2��
� ��=��� 
C���= #��:� N
0 N��2 !�6 	�"� ���� "#�
�$�� #%���� #��:� &( #��-�&��.")��(  < <

]êÞ^nÖ]<Å†ËÖ< <
ù]h^f‰<ZÆ<¹]íé×ÃËÖ]<l^Ò†�Ö]<ð^–ÏÞ÷<ì†J^f< <

� 
 1�&��%�: 

    +��� !&%�& �G"8'�� �3*  H����� K"�& 	��� K"%���� ��( H�3 7
2 �1�� "��
>� &( 7�� IB  /2"� !&%�& +���  ��� "� C�&20�� !� >� !( #�%���� ��'� �0<

�8'� N"$�� +%  H�3 ��4�) C�"������N .	(.) �f(  

                   #%����� +�� K"8�'�� !� 7
2� !( H��� +%� M&=� >�( H�3 )8�'�&
B7"�� "����    	��'���� H������ .�K"��� #�, !� �%D�� !( �8"'�� )
�& #��"%

�3*& +��� 7
2� B� ���� 	�  ����� !"%7"��  +�� 7
2 "1�"�( )
� !%�� ���� 
>�( �* #%���� I�R� 7�� +% !( #�"� #$,� +&'�� !%�� )�*  !�� #%���� #�"����
����� K"%���� V�� ����� H�3%& +��� 7
2� "��", &(   "���� K"%���� ��( M=�
 +��� 7
2�   �3*      +�� K��( �� #
;��� >�,� .�"%        W�,�� ���� #%����� W�",� 

	"�'�� >�
� /����� >�=�&� &(  +"� I( )
�& 6K"%���� !�� 	%���� �/0 7&��
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N
2� �8"'
� !U� B� ���'� �� #�����7"��I�R� ����  )�*  7����& 6#%���� +�
	%� �&�, )
�  6	�%��� d��"� !� ��"���� 6"�G"1� "1G"8'�� #%���� +�� �G"1� .

 �� H�3&  �� #1=�&�K"%��   &(          H������ )�
� V�&���"��  &=��"� N��& ��4��
�� 7������  +�&�( !&� #,"0�� >��&�( !� H�3& K"%���� �-"� !� #%���� K"8'��

6#%����    )�
� ���B� V�� C��� +/0 #%���� C���O .-R� ���� "��"L !���&
K"8'��  @�&=& !&%� K"%���� ��( P��0* K"8'�� !� 7
2� !( N��� H���
�& ��
#%���� �- "1
=( �� )
� "8����� �";( &(   "���� @�"���� !%�� "�� >�"��,� !&%�
+��      !���0`� !��� "���� #��G"- #%���� +:� !( )
� #%����)	���N .	.P (

!( �8"'
�& H����� +,$� 	%�� �3*   +,�$� 	%� �3*& K"��O� #�, !� N'�� "�
!U� H����� ���� �-"� !�� +�� �& ����� #%���� #,� ��'� #�"��� @3� ��& 6K"%

H�����             >�,�� #��- >� 5���& >
,$� 	%��� �&�, .-& "1���- 7��� +&,$���
�& ��'�   N&�'��� @3� !&%� "� ��'� �* N&'� !� ����� "��� 7�,� H���
� !&%�
!� #=�"� 	%��� �&�, d��"� )
� #'�"� ."�
��. 

� 
 ��&�� "�"�$��: 

  ."%���� �;D�� � )
� #��R���    K"%����� ���( P&��0� �,0��� �"����
�& #%���� !� >�"����&  �� #%���� !� P&�0�� 7
2 #�"� C��"'% H���
� !%��
�� H����� N�� .-& I(   C����� #%���� !&%� �( "1�� �&�( C��� ��'� 7"�����

!&%� !(& C����  K"%����� �-"�� #����"� K�&� 	G/� .-& �� >�"���� &(   #%���
�
& "1��3#$,�   K"�'���& >�
� N$���� �'��� 	����"� 	M�
� H����� !( +&'�� !%�� #�"�

�� C���� C������ ��L #%���� !� P&�0�� 	; C���� C������ #%����.  
+ -      G"-�� G""&-�� ������ �- H����� ;*��:         &1� >� K"= "�� >���2( 	M
� �'��� !*

>���2B #�M
� C&- !�8�� 	����"� �3& >�"%�( +% !��-"����� #���� �'�
� "'��2� H
H��� +% 	M�
� H�3 )
� K"��&    7�
2� /�� 6>� C������ C���� +�&2 #%���� �'��

P&�0�� &( �'� !� 7"�����   H��3 5�& "1�
� N$���� C���� K"1��� ��� �* #%����
   C�"��� J��)��� N .	.P (   H��� IB "8�( M&=� >�D� �3*    #����� #%����� .�"%

!( C����K"8'�� !� 7
2�   H��3 �� ����� )�� #%���� !� >=��0*  7"���( )��*  



< <<< 

 

�5�

@tìzjÛa@òÜªòîßý�⁄a@MÛa@†‡ÈÛa@‹“Ç@É�bnÞaì’@QTSX ç  

+��� #�"��� @3� ��& #�&'��    "��������� )�
� K"%���� �-"� N$�� 	� "� #%����
H���
� M&=� >�( H�3 )8�'�&     K"8�'�� !�� 7�
2� !( C���� C������ #%��� ��

�� ����� )�� #%���� !� >=��0* H�3 7"���( )�*   �,�'�& #��&'�� B"�  7"��� 
    H����� "1� #��'��� F=��� #�&'����   )�*         !�� P&��0�� 7
2 ���� ����& K"8'��

"�% #%���� �3* #��"� #�MD� ��� !"% #%���� �� ��,��� ����&.  
1 - G"-�� G""&-�� ��I ������ �- H����� ;*��:)�g(  �8'�)	��iN .	.P ( !D�

K"%���� ��( 7"���"� #%���� �1��� �3* "1��� .�"%     !�
�� !( )�
� #����� ��L
>����* H����� )�* �(& >�&,� +�- K"%���� �G"�    ���L .�-& �� >�"���� !&%�

        C������ ��L #%���� �� H���
� !( H�3 )8�'�& NG�      >�����U� 7���� !( C����
C���O� @3� >�/�* 2��� C��$���� )�* K"%���� #�'� "1�&,� +�-.  

         � ������ ��L �'��� 	%� 30D�&        #
�&2 C�� )
� J�� I3�� #%���� �'� C���
S���� &( ���&'
� "'��2� �3� �����& !"��O� C"�� N&$� #�"���  J0��� 	M
� � ���

        +����� #��� 5� H�3 ��"��� C"���� I��� >���� ��'� 	�M��"� 6   !"���� M&�=� �&
��       7�����& 6	"���� 	":��� !� >�B .�"��� @3� +;� �� 7"����� 7
2 !� H���

     #%���� K"8'�� 7"����� H����� 7
2 )
� 6 B� "�(7"��     J0
���� #����O� ��L 
6#��4�� !/�* 6#�
�B� !��'� �
� "���  6�������� )
� N"$��� K"%��
� M&=� >�( �*

�������� M&=�& H����� T/�* "$�"�#%���� �� K"%���� !� !�-"��� N.  
_                 � K"%����� ���( C"�& !( )
� "'��� N"$��� M&=� >�( �* 6K"%���� ��( C"�&

I�R� )�* #%���� +�.  
_ H����� C"�&.  
        C�"��� 	"%�B "'�&�
�         6J"0�B� ."%�� �� K"%���� ��( C"�& !( ���� 

7����  K"%���� �-"�� #����"� #%���� K"8'�� >�
�@3� �� #%���� K"8'�� !"% �3*& 

�* �,0��� �"����� )
� ."%���� @3� �"���� #�'2���� �";`� !� #�"���  !� >�(
"1�
� K"8'��& #�="� #��
�  "8&( +�"=� >�
� 7���� #�
���� #��"���  "��"L H�3�&

������� )
� K"%���� !�� N"$��� M�&= ."������� ��'� "�  "%����� !�� #%���� K
	���&   &(             ������� )
� N$�� �3*& �,- �&�"% &�& )�� )�&���� H����� #;�& 5�
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#��"��� �&,�� ��( !� �&
0� � N"$��� �3� !U� H����� C"�& 	L� #%����:  
� 
 ��.���� ������� ��� ������ ���-$��.  
_ M 	���( C"�& ��� 2'� 	1��� "��� #%���� ������� )
� K"%���� N$�� �-   ������
�#%���� 	1�� ����� !�3�� K"%���� ��� +'� � "��"2 "���, 2���� �3  !��;� !�

"�( #%���� �'�� #,"0�� 2&��
� N��2� H�3& �3*  ���( C"�& )
� 7���   K"%�����
!&�"'�� C&'� #%���� .8'�� K"%���� !� !��;� 5� #%���� K"'� 	��.

) �e(  
_ #�-"��� K"%���� !�� #%���� ������� #�"� ��&  	1���& #�;�&�� V�&�� 7=�  

�3� ��'�& #%���� +�&�( �� 7�,� #;�&
� !&%� !( H�3 V�'�& 	1;�&� 7�,� 

 �* N&�'� !� H�3 ��� "��� 7�,� 	1� !&%� �& H����� C"�& 	&� ��'� 7�,��� 

C"�&�� )
� #'�"� ."�
�� !� #=�"� N&'��� @3� !&%� "� ��'�.  
�
      �� H����� �)�* 2- ������ ���-$��DJ*$-:       N"�$�� #=��� D��� 58&�� �3�& 

 H�3 M�&= )
� #%���� 	":� �� K"%����) 	�
�N . 	. P.(  
�
 ��K� L0��� �*" �)�*�� L0� 2- ������ ���-$��.  
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 &(��,"- H����� !"% &( #�
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I��� I3�� !/2��� &� 7���� �3� !�   !( I( K"%����� �G"� !&� 7��� >'� ��
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�,"'�� H����� &( N� 2'��& 6#�
�B� J-"� !/2��� 7
2 �� H����� �3*   M"�=(
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  �3* &��� ��L #%���� �'� +��  >�$�"0�� 	"��� 	":�
� &( `�7��6  &� "�%
 �� +;��C���*C�"���� +��  &( �� �"=��� C��0��� ���&=��6    /2"�� ��'��� 5�-&
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    �& H����� 	� )�� #�&�, I( !/2��� !�  &��� �3� ��;�&   +��- >� N2���
 ��� !� .��1�� !� 	1
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�$�� ."%����� 

 � #2������7"��D   I�R� ���� !/2���    )�*   #�
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#%���� "1�
� 	&'� ���� T�B� "��&�� @"���- �-& 6#�
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